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OZET: ABD yonetimi, Yemenli Husilerin artan saldirilari nedeniyle Suudi Arabistan’daki
bazi personelinin ayrilmasini emrederken, Orta Dogu’da jeopolitik gerilimlerin petrol
arzini olumsuz etkileyecegine iliskin endigeler petrol fiyatlarinin yiikselisine neden oldu.
Brent petroliin varil fiyati bu sabah 114 USD seviyesinin Uzerine gikarken, ABD'de
teknoloji  devlerinin  aciklanan bilango sonuglarinin  yapay zeka iyimserligini
artiramamasiyla yatirimcilar petrol arzi risklerini ve yiiksek petrol fiyatlarini yakindan
takip etmekte. Avrupa'da dodal gaz fiyatlari, HUrmiz Bodazi (zerinden deniz
tasimaciliginda kesintilerin devam etmesi ve kis Oncesi dodal gaz depo doluluk
oranlarinin dislik seviyelere gerilemesiyle megavat saat basina 91 euro seviyesine
yikselerek Aralik 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

Yapay zeka vyatirimlarinin yiiksek faiz ortaminda sirdirdlebilirligine iliskin artan
endiseler ve bu yatinmlarin hedeflenen siirede getiri saglayabilecedine yonelik
belirsizliklerle teknoloji hisselerindeki satiglar derinlesti. Wall Street endeksleri, diin
teknoloji hisselerindeki sert satislarla distlis agirlikh kapatti. ABD vadelileri bu sabah
karisik seyrediyor, Avrupa vadelileri hafif yiikselis kaydediyor. Asya tarafinda Hong Kong
ve Glney Kore borsalari harig distlsler gozleniyor. Orta Dogu’da yogunlasan jeopolitik
gerilimler, yapay zeka hisselerindeki sert satis dalgasi ve Fransa’daki mali ve siyasi
belirsizliklerle yatirimcilarin giivenli liman talebiyle ABD Hazine tahvillerine yénelmesiyle
ABD tahvil faizlerinde belirgin disisler kaydedildi.

Avrupa tarafinda, Almanya’da ekim ayinda ZEW beklentiler endeksi 34,7'den
28,1 seviyesine gerileyerek son (i ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde ekim ayi oncii tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik riskler ve
Ozellikle Fransa’daki siyasi belirsizlikler ile enflasyon endiselerinin etkisiyle -16,8'den
-17,9 seviyesine geriledi ve mayis ayindan bu yana en diisiik seviyede gergeklesti.

ingiltere’de manset TUFE eyliil ayinda yillik bazda %3,1'den %3,5'e yiikselerek Ekim
2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Gekirdek TUFE ise yillik bazda %2,6'dan
%2,8'e yiikseldi ve mart ayindan bu yana en yliksek seviyede kaydedildi.

Asya tarafinda, Cin ekonomisi bu yilin ikinci ceyrejinde geyreklik bazda (bir
onceki ceyrege gore) %0,9 oraninda biyiimenin ardindan liglincli ceyrekte blylime
hizi %1,2 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%1) Uzerinde kaydedildi. Yilhk bazda
(gegen yilin ayni geyregine gore) biiyiime hizi ise yilin ikinci ceyregindeki %4,3'ten
Uglincli geyrekte %4,5'e ylikselmekle birlikte beklentilerin (%4,4) lizerinde kaydedildi.

Cin’de eyliil ayina iliskin ekonomik aktivite verileri karigik goriiniim sundu. Eylil
ay! verileri lilkede tliketimin ve sanayi lretiminin toparlandidina, yatinmlardaki diisiisiin
ise derinlestigine isaret etti.

Yurt icinde ise, TCMB, ekim ayi toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini
piyasa beklentileri dogrultusunda 100 baz puan indirimle %36 seviyesine
cekti, ocak ayindan bu yana ilk kez politika faizinde indirime gitti.

Mevsimsel etkilerden arindirilmis reel kesim giiven endeksi ekim ayinda 1,4
puan disls sergilerken, kapasite kullanim orani ise 0,2 puan artis kaydetti.
Tiiketici giiven endeksi, ekim ayinda %?7,7 oraninda sert diislis sergiledi.

Buglin yurt disginda, ABD tarafinda ekim ayi1 S&P Global imalat ve hizmet
sektorleri 6ncii PMI verileri ile Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi
ekim ayi nihai verisi takip edilecek. Avrupa genelinde de ekim ay1 S&P Global
imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri izlenecek. Yurt icinde ise, TCMB
tarafindan sektorel enflasyon beklentileri ve hanehalki beklenti anketi yayimlanacak.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 17 Ekim haftasina
iliskin yeni igsizlik maasi basvurulan, 200 bin kisi seviyesinden 194 bin Kkisi
seviyesine hafif gerilemekle birlikte diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Bu seviye,
temmuz ayinda kaydedilen ve son 60 yilin en diisiigi olan 189 binlik rakamdan bu yana
gorllen en dislik veriye yakin seviyede kaydedildi. S6z konusu veri, dislk isten
¢lkarma ve diigik ise alim ediliminin slrdiglne, yani istikrarll ve dayanikl is guct
piyasasina isaret etti.
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Avrupa tarafinda, Almanya’da ekonominin seyrine ve gelecek doneme isik tutacak olan ekim ay1 ZEW cari kosullar ve
beklentiler endeksleri takip edildi. Ekim ayinda cari kosullar endeksi toparlanma kaydederken, beklentiler endeksi zayiflama kaydetti.
Ekim ayinda ZEW cari kosullar endeksi, -47,1'den -35,9 seviyesine yiikselisle birlikte beklentilerin (-44,5) lizerinde gergekleserek Mayis
2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, ZEW beklentiler endeksi 34,7'den 28,1 seviyesine gerileyerek son {i¢ ayin en diisik
seviyesinde kaydedilmekle birlikte beklentilerin (30) {izerinde gerceklesti. Ozellikle beklentiler endeksindeki diisiis, lilkede mali tesvikler ve
ihracati artirmaya yonelik dnlemlerle desteklenmeye devam etmesi beklenen toparlanmanin giiciine dair endiselerin yeniden arttigini yansitti.
Beklentiler endeksi, Almanya ekonomisinin durgunluktan yavas yavas giktigini, ancak yiiksek eneriji fiyatlarinin hanehalki satin alma giciini
baskilamasi, retim maliyetlerini artirmasi ve enflasyonu yiiksek tutmasi nedeniyle toparlanmanin kirilganigini koruduguna isaret etti.

Euro Bolgesi'nde ekim ay1 oncii tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik riskler ve 6zellikle Fransa'daki siyasi belirsizlikler ile enflasyon
endiselerinin etkisiyle -16,8'den -17,9 seviyesine geriledi ve mayis ayindan bu yana en distik seviyede gergeklesti.

ingiltere’de eyliil ay1 TUFE verileri takip edildi. ingiltere’de manset TUFE aylk bazda agustos ayinda %0,5 artisin ardindan eylil
ayinda %0,4 oraninda artis kaydederek beklentilerin (%0,3) {izerinde gerceklesti. Yilllk bazda manset TUFE ise, eylill ayinda %3,1'den %3,5
seviyesine yiikselerek beklentilerin (%3,4) lizerinde kaydedildi ve Ekim 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Detaylara bakildidinda,
yillik bazda eylll ayinda enflasyondaki artista ¢zellikle akaryakit fiyatlarindaki sert yiikselisin etkisiyle ulastirma hizmetleri fiyatlar (%6,6)
basta olmak Uzere, konut ile ilgili hizmetler (%5,3) ve haberlesme hizmetleri (%5,8) kalemlerindeki artislar etkili oldu.

«  Cekirdek TUFE ise aylik bazda agustosta %0,3 oraninda artisin ardindan eyliil ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydetti.
Yillk bazda cekirdek TUFE ise eylill ayinda beklentilerle uyumlu olarak %?2,6'dan %2,8 seviyesine yiikseldi ve mart ayindan bu yana en
yiiksek seviyede kaydedildi. Bdylece, ingiltere’de yillk bazda mangset ve cekirdek TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin
lizerinde kalmaya devam etti.

Asya tarafinda, Cin’de bu yilin ligiincii geyregine iliskin GSYH biiyiime verileri takip edildi. Cin ekonomisi bu yilin ikinci ceyredinde
ceyreklik bazda (bir onceki ceyrege gore) %0,9 oraninda biyiimenin ardindan Uglincli ceyrekte blyime hizi %1,2 seviyesine
yukselerek beklentilerin (%1) lizerinde kaydedildi. Yilik bazda (gecen yilin ayni geyregine gore) bliyiime hizi ise yilin ikinci ceyregindeki
%4,3'ten Uglincli ceyrekte %4,5e yiikselmekle birlikte beklentilerin (%4,4) lizerinde kaydedildi. Uciincii ceyrekte beklentilerden giiclii
biyimede ¢zellikle yakin donemde Cin yonetimi tarafindan agiklanan yeni politika destekleri, Altin Hafta tatil donemi 6ncesinde ve sirasinda
yasanan glgcli ekonomik hareketlilik, yapay zeka ile ilgili bilesenler, yliksek teknolojili Girlinler ve elektrikli araglar alanindaki dayanikli ihracat
performansi etkili oldu. Boylece Cin ekonomisinin biiyiime hizi yilin ilk dokuz ayinda %4,6’ya ulasarak hiikiimetin %4,5-%5 aralidindaki yillk
bliylime hedefi icinde kaldi ve biiyiime hedefine ulasma olasiligi artarken ilave gevseme adimlarina yonelik beklentiler azaldi.

Cin’de eyliil ayina iliskin ekonomik aktivite verileri takip edildi. Eylll ay! verileri ilkede tiketimin ve sanayi Uretiminin toparlandigina,
yatinmlardaki dislsiin ise derinlestigine isaret etti. Buna gore, yillik bazda sanayi iiretiminin artis hizi eylll ayinda beklentilerle uyumlu
olarak %5,2'den %5,5’e yiikselerek mart ayindan bu yana en gugli performansi kaydetti. Sanayi Uretimindeki gugli artista, ozellikle
bilgisayar ve iletisim ekipmanlari (%16,4) ve demiryolu ve gemi yapimi (%11,7) imalatindaki giiglii artislar belirleyici oldu. I¢ talebin
gostergesi olan perakende satislarin yillk bazda eylil ayinda artis hizi %0,4'ten %1,1’e yiikselerek beklentilerin (%0,5) (lizerinde
kaydedildi ve mart ayindan bu yana en gulgli yiikselise isaret etti. Perakende satiglarda eylil ayinda 6zelikle iletisim ekipmani satislarindaki
%31,1'lik sert artisin yani sira tiitin ve alkol Urlnleri (%13,8) ve gida Uriinlerindeki (%6,7) artislar belirleyici olurken, buna karsin yiiksek
tutarll harcama kalemlerinden otomobil satislar %21,2 oraninda sert bir dislis kaydetti, altin ve glimis micevherat (-%9,6) ile insaat
malzemeleri (-%9,2) satislarinda da belirgin gerileme gériildii. Sabit sermaye yatirnmlari ise yillik bazda agustosta %7,2 diisiistin ardindan
eylil ayinda da %7,2 gerileyerek beklentilere (%7,3 disus) yakin zayiflama kaydetti ve s6z konusu disls son alti ayin en sert dislisiine
isaret etti. Ozellikle, lilkede borg sorununun ve daralmanin devam ettigi gayrimenkul sektérii yatinmlar %20,6'lik sert disiisle yatinmlardaki
zayiflamanin temel unsuru olmaya devam etti. Cin’de igsizlik orani ise eylll ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin %5,3'ten %5,2
seviyesine gerileyerek son bes ayin en yiiksek seviyesinden hafif disls kaydetti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekim ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 1 ve 5 yillik kredi temel faiz oranlarini sirasiyla %3'te ve
%3,50'de sabit tuttu. Boylece Banka, gecen yil mayis ayi toplantisinda faiz indiriminin sonrasinda 17 ay boyunca faizleri sabit tutmayi
surdurdu.

Yurt iginde ise, TCMB’nin PPK toplantisi takip edildi. TCMB, ekim ay1 toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda 100 baz puan indirimle %36 seviyesine gekti, ocak ayindan bu yana ilk kez politika faizinde
indirime gitti. Enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin son veriler ve éncii gostergelerle teyit edilmesi, i¢ talebin zayif seyrini korumasi ve
arz kaynakli maliyet baskilarinin fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasi, politika faizinde olgiilii bir indirime zemin hazirladi. Bununla
birlikte, yliksek enerji fiyatlari ve jeopolitik gerilimlerin enflasyon (zerindeki yukari yonli riskleri siirmektedir. Bu nedenle TCMB, faiz
adimlarinin bilyiikliikk ve zamanlamasini enflasyon goriiniimiinii esas alarak, toplanti bazinda ve ihtiyath bir yaklasimla
belirleyecegini vurguladi.
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TCMB tarafindan ekim ayi reel sektor giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani verileri takip edildi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmig reel kesim giiven endeksi ekim ayinda diisls sergilerken, kapasite kullanim orani ise hafif artis kaydetti.

e Buna gore, ekim ayinda aylhik bazda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi 1,4 puanlk distsle 102,5
seviyesinden 101,1 seviyesine gerileyerek son bes ayin en diislik seviyesinde kaydedilirken, 100 iyimserlik esik seviyesinin Uzerindeki
seyrini strdiirdd.

e Ekim ayinda alt endeksler incelendiginde, dordiinin artis ve dérdiniin ise disls kaydettigi gozlendi. Buna gore ekim ayinda alt
endekslerden, genel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi (-%6,5) basta olmak lizere son lic aydaki toplam siparisler endeksi (-%5),
gelecek (i¢ aydaki Uretim hacmi endeksi (-%5,1) ve mevcut duruma iliskin toplam siparis endeksinde (-%2,5) disUsler gbzlendi. Buna
karsin, sabit sermaye yatirnm harcamalari (%2,3), mevcut mamul mal stoku (%3,5), gelecek (g aydaki toplam istihdam endeksi (%1,4)
ve gelecek (g aydaki ihracat siparig miktari endeksindeki (%0,4) artislar ise reel kesim gliven endeksindeki diislisii sinirlandirdi.

e Ayrica ortalama birim maliyetlerde, gelecek {ig ayda artis olacagini bekleyenler lehine olan seyrin bir miktar giiglendigi goriltirken,
son (¢ ayda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyrin bir dnceki aya gére dedismedigi gozlendi. Gelecek l¢ aydaki satis fiyatina
iliskin artis yonlu beklentilerin zayifladidi gézlendi.

e Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani ise ekim ayinda 0,2 puanlik ylikselisle %74,1'den %74,3 seviyesine yikseldi
ve son dort ayin en yiksek seviyesinde kaydedildi. Bunun yaninda, kapasite kullanim orani ekim ayi itibariyla uzun vadeli ortalamasinin
(%?76) altindaki seyrini stirdirda.

TUiK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi verisi, eyliil aylk bazda %1,3 oraninda artisin ardindan, ekim ayinda %?7,7
oraninda sert dislsle 91,9'dan 84,8 seviyesine gerileyerek altidir siiren toparlanmayi sonlandirdi. Béylece endeks ekim ayinda son dokuz ayin
en dislk seviyesinde kaydedildi. Alt kalemler incelendiginde, ekim ayinda “mevcut dénemde hanenin maddi durumu” endeksinde %9,3
dislis ve “gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi” endeksinde %9 dustlis goriilirken, “gelecek 12 aylik donemde
hanenin maddi durum beklentisi” endeksinde %7,7 diisiis ve “gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma
disilincesi endeksi”nde ise %?5,6 dusus kaydedildi.

TCMB tarafindan agustos ayina iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri yayimlandi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku aylik
bazda adustosta 0,1 milyar USD sinirl artis gostererek 176,6 milyar USD seviyesinde kaydedildi ve rekor seviyede gergeklesti, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore ise 6,5 milyar USD artis sergiledigi gorulda.

+ Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verileri kullanilarak hesaplanan kalan vadeye goére kisa
vadeli dis borg stoku ise, aylik bazda agustosta 4,9 milyar USD duslisle 243,3 milyar USD seviyesinde kaydedildi ve bdylece temmuz
ayinda ulastigi rekor seviyeden kismen geriledi, bir 6nceki yilin ayni ayina goére ise 16,8 milyar USD artis gosterdi.

* 1 yil vadede 6dememiz gereken dig borg stokuna (orijinal vadesine bakiimaksizin vadesine bir yil veya daha az kalmis dis borg verisi
kullanilarak hesaplanan Kalan Vadeye Gore Kisa Vadeli Dig Borg Stoku), cari acik beklentisini ekledigimizde, toplam déviz finansman
ihtiyacimiz yaklasik olarak hesaplanmaktadir. Buna gére toplam ddviz finansman ihtiyacimiz, 2026 yili sonu TCMB piyasa katilimcilari
anketi cari agik beklentisi (48,5 milyar USD) dahil 291,8 milyar USD seviyesinde goziikmektedir.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

* Yurt ici yerlesiklerin DTH"1I arindirllmamis verilere gore, 16 Ekim haftasinda 0,59 milyar USD’lik diisus (gergek kisilerde 0,14 milyar
USD disus ve tlzel kisilerde 0,45 milyar USD diisiis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 0,36 milyar USD
diisus goriilirken, tiizel kisilerin kiymetli maden hesaplarinda ise 0,58 milyar USD disus gozlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam
DTH'I 227,6 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 142,2 milyar USD ve tiizel kisiler 85,4 milyar USD) kaydedildi.

* Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 16 Ekim haftasinda 0,85 milyar USD’lik diisiis (gercek kisilerde 0,27
milyar USD diiglis ve tlzel kisilerde 0,58 milyar USD disus) sergiledi.

» Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 16 Ekim haftasinda %38,8'den %38,1 seviyesine geriledi. Ayrica standart TL mevduatin
toplam mevduattaki payl %61,2'den %61,9 seviyesine yiikseldi.

« Yabanci yatinmcilar, hisse senedi piyasasinda 16 Ekim haftasinda 88,8 milyon USD net satis gergeklestirdi. Bdylece son (g
haftadaki toplam satislari yaklagik 526,9 milyon USD’ye ulasti. Yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasindaki net alimlari ise yaklagik
1,40 milyar USD diizeyindedir.

+ Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payr 16 Ekim itibariyla %37,2'den %37,4’e yiikseldi. Bu oran 2025 yil sonunda
%35,8 diizeyindeydi.




v,
Ekonomik Arastirmalar Bilten sa Ziraat Bankasi
23 Ekim 2026

Tahvil piyasasinda yabancilar 16 Ekim haftasinda yaklasik 44,4 milyon USD net satis gerceklestirdi. Boylece 9 Ekim
haftasindaki alimin ardindan yeniden satis tarafina gegtiler. Yilbasindan bu yana tahvil piyasasindaki net alimlar yaklasik 1,70 milyar
USD seviyesindedir.

Yabancilarin repo harig DIBS stoku icindeki payi 16 Ekim itibariyla %6,78'den %6,72'ye geriledi. S6z konusu oran 2025 yil
sonunda %?7,6 seviyesindeydi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 16 Ekim haftasinda 2,4 milyar USD'lik disiisle 171,6 milyar USD’den 169,1 milyar USD seviyesine
geriledi. (Rekor seviye ise 31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 16 Ekim haftasinda 6,2 milyar USD'lik diistisle 57,8 milyar USD’den 51,5 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 4,9 milyar USD diistisle 44,2 milyar USD’den 39,3 milyar USD seviyesine geriledi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 13,5 milyar USD'den 12,2 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Agustos) -
GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 1,2% 1,0% 0,9%
GSYH Buyumesi (Yillik, 3. Ceyrek) 4,5% 4,4% 43%
Sanayi Uretimi (Yillik, Eylal) 5,5% 55% 52%
Perakende Satislar (Yillik, Eylul) 1,1% 0,5% 0,4%
Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik, Eylul) -7,2% -7,3% -72%
issizlik Orani (Eylul) 5,2% 53% 53%
) 1VYillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Ekim) 3,00% 3,00% 3,00%
20 Ekim S 5Villik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Ekim) 3,50% 3,50% 3,50%
Sal ZEW Beklentiler Endeksi (Ekim) 28,1 30,0 347
Almanya
ZEW Cari Kosullar Endeksi (Ekim) -35,9 -445 -47]
Reel Sektér GUven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Ekim) 101,1 - 1025

19 Ekim
Pazartesi

21 Ekim Turkiye

Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, Ekim) 74,3% - 74,1%
Carsamba

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Eylul) 3,5% 34% 31%
Tiirkiye Tuketici GUven Endeksi (Ekim) 84,8 - 919
22 Ekim TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 36,0% 36,0% 37,0%
Persembe ABD Yeni issizlik Maagi Basvurular (Bin Kisi, 17 Ekim) 194 200 200
Euro Bélgesi Tiketici Guven Endeksi (Oncu Veri, Ekim) -17,9 -17,0 -16,8
imalat Sektéra PMI (Onci Veri, Ekim) 535 539

Hizmet Sektért PMI (Oncl Veri, Ekim) 525 529

imalat Sektéra PMI (Oncl Veri, Ekim) 50,5 50,6

Hizmet Sektért PMI (Oncl Veri, Ekim) 50,7 512

imalat Sektérd PMI (Onci Veri, Ekim) 528 529

Hizmet Sektéri PMI (Oncd Veri, Ekim) 525 530

imalat Sektéra PMI (Onct Veri, Ekim) 51,8 51,9

Hizmet Sektért PMI (Oncu Veri, Ekim) 518 52]

imalat Sektéra PMI (Onci Veri, Ekim) 555 559

Hizmet Sektért PMI (Oncd Veri, Ekim) 58,0 588

Michigan Universitesi Tiketici Given Endeksi (Nihai Veri, Ekim) 463 48]

Almanya

Fransa

Euro Bélgesi

ingiltere




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

